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LAUDO DE AVALIACAO

RESUMO DOS VALORES AVALIADO

I-INTRODUCAO

Este Laudo de Avaliagdo (LAUDO) foi elaborado por
solicitagdo da Textil Tabacow S/A., objetivando avaliagdo dos bens para o processo de
recuperacdo judicial.

A confeccdo do LAUDO atendeu as normas fixadas
para — Avaliacdes de Bens e Procedimentos Gerais das Normas Técnicas vigente. O
Sumario Executivo abaixo apresentado contempla as informacgdes listadas no referido
Anexo. Este LAUDO foi elaborado dentro daquela que se considera a melhor técnica para
avalia¢do, considerando-se as peculiaridades da empresa. O valor de mercado € a quantia
mais provavel pela qual se negociaria voluntariamente e conscientemente um bem, numa
data de referéncia, dentro das condig¢des do mercado vigente.
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LAUDO DE AVALIACAO

IT- SUMARIO EXECUTIVO
1- EMPRESAS AVALIADAS DO GRUPO
1 — Téxtil Tabacow s/a.

Endereco: Av. Affonso Pansan, 1581, Americana Estado de Sio Paulo.

1.2- SITUACAO OPERACIONAL DA EMPRESA
Em recuperag¢ao judicial

1.3- DATA DO TERMINO DA AVALIACAO
30/12/2013.

1.4- OBJETIVO DA AVALIACAO

O objetivo deste trabalho é estabelecer o valor de mercado,
para a finalidade acima descrita, de bens de propriedade da Téxtil Tabacow S/A.

Aqui estdo apresentados os resultados da avaliacdo dos
seguintes tipos de bens, maquinas e equipamentos, ferramentas, veiculos software,
licencas, moveis, patentes informaticas e tem como finalidade comentar os conceitos
gerais, normas ¢ métodos utilizados nas avalia¢Ges destes bens.

Os valores expressos nesta avaliacdo estdo calculados para a
data base de dezembro de 2013, mesma data em que foram realizadas as vistorias,
calculos, cotagdes e pesquisas de mercado para os bens objeto desta avaliagdo. Este laudo
foi preparado de acordo com os dispositivos previstos no artigo 8° da Lei1 6404/76.
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~ LAUDO DE AVALIACAO
1.5- EMPRESA RESPONSAVEL PELA AVALIACAO

Nome fantasia Audit Office — Auditoria, consultoria, pericia e Avaliagio
Patrimonial, Graziela Rocha Mattar — CNPJ 146861.246/0001-62, endereco Rua
Augusto Lippel, 1700 — Parque Campolim — Sorocaba - SP

1.5.1- REPRESENTANTE DA EMPRESA RESPONSAVEL PELO LAUDO
DE AVALIACAO

Nome: Gilson Popes de Camargo
Registro n°: CRE 31.451 - SP
Especialista em Avaliagido Patrimonial

1.6- VALORES ATRIBUIDOS AOS BENS AVALIADOS

a) Foram realizadas inspec¢des na unidade pertencente a Empresa.

Os bens de maior significancia relativa de valor foram fotografados e anotados seus
dados técnicos. Os bens caracteristicos de nstalagdes (Caldeira, conj. Parcial desmont. p/
instalacdo, engomadeira, filatérios maquinas tufting, maedeiras, passadoras,
retorcedeiras, teares, extrusoras) foram vistoriados de formal amostral, conforme pratica
normalmente aceita;

b) Os bens de instala¢des nao vistoriados individualmente foram avaliados por meio das
informagdes obtidas junto as areas de contabilidade e equipe técnica responsavel pela
manutenc¢do da Companhia, as quais sdo assumidas como sendo verdadeiras;

c) Os valores de reposicdo foram obtidos por meio de pesquisas de pregos junto a
fabricantes e fornecedores dos bens e outros meios disponiveis. Na impossibilidade da
obten¢do destas cotagdes, foram utilizados métodos alternativos de calculo com base em
padrdes médios de capacidade utilizados pelas empresas do ramo para efeito de
or¢amentos de seus projetos;

d) Os bens caracteristicos de instalagdes tiveram seus valores obtidos em calculos de
composi¢do de custos, por meio da multiplicagdo dos precos unitarios pelos quantitativos
fornecidos pela Companhia;
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LAUDO DE AVALIACAO

e) Para a avalia¢do dos ativos (Instalagdes) utilizamos as informagdes fornecidas pelas
areas de administra¢do e pela equipe de manutencdo. No caso de divergéncias de
informagdes, adotamos como sendo correta a fornecida em documentos da administracio.

1.7- CRITERIOS ADOTADOS E AS PRINCIPAIS PREMISSAS UTILIZADAS

A metodologia aplicavel é funcéo, basicamente, da natureza
do bem avaliado, da finalidade da avaliagdo e da disponibilidade, qualidade e quantidade
de informagdes colhidas no mercado. A sua escolha deve ser justificada, com o objetivo
de retratar o comportamento do mercado por meio de modelos que suportem
racionalmente o convencimento do valor.

Os métodos para identificar o valor de um bem, de seus frutos
e direitos, sdo os seguintes: Método comparativo direto de dados de mercado, método
evolutivo, método da capitalizacao da renda.

Nestes métodos a identificag@o dos valores de mercado do bem
¢ realizada por meio de tratamento técnico dos atributos dos elementos comparaveris,
constituintes da amostra.
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3 LAUDO DE AVALIACAO
1.8- RAZOES PELAS QUAIS FOI ESCOLHIDO O CRITERIO
CONSIDERADO COMO SENDO O MAIS ADEQUADO PARA A
AVALIACAO

A valoragdo de maquinas, equipamentos e instalagdes, via de
regra ¢ feita pelo método do custo de reprodugdo ou substituigao.

Os critérios gerais utilizados na avaliagdo das maquinas,
equipamentos e demais bens moéveis, seguiram o padrdo utilizado na grande maioria dos
trabalhos de avaliacdes de bens moveis, ou seja, basearam-se no estabelecimento de um
valor novo de reposi¢cdo do bem, por meio de pesquisas junto a fabricantes, fornecedores,
representantes, etc.

O estabelecimento do valor de mercado em uso do bem foi
estabelecido observando-se os estados de manutencio, conservagdo e a caracteriza¢do da
sua obsolescéncia técnica.

O valor novo de reposi¢do do bem pode ser sintetizado como
sendo o somatdrio do preco de aquisi¢do das maquinas, equipamentos, instalagdes,
moveis, utensilios e equipamentos de informatica, ou genericamente de um bem; com
todas as implicagdes de impostos, taxas, custos de transporte até o local da obra, com o
custo dos materiais para instalagdo, respectiva mao- de obra, inclusive naquilo que se
referem a acabamentos especiais ou normais, tais como pintura comum ou especial,
1solagdo térmica, etc.

Depreciagdo: até agora se falou na valoracdo em funcio de
seu provavel custo de reproducio ou de substitui¢do, sem qualquer meng¢do a depreciagdo
decorrente da idade, do uso e da obsolescéncia. Depreciacdo pode ser definida como a
perda inevitdvel de valor da fabrica, equipamento e materiais no decurso do tempo,
causada por a¢30 quimica ou corroso; acdo fisica (deterioragdo, decrepitude, abrasio,
desgaste normal e manutencdo deferida ou reparos); inadequiabilidade e obsolescéncia.

O coeficiente de depreciacdo ¢ que ajusta o valor de mercado
do bem. Aplicando-se a deprecia¢do devida ao preco (ou custo) de reposi¢do, encontra-se
o valor de mercado.
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LAUDO DE AVALIACAO

2 - INFORMACOES SOBRE O AVALIADOR

Gilson Popes de Camargo ¢ formado em Economia
pela Universidade de Sorocaba, Pos - graduado em Auditoria e Pericia contabil
pela Universidade de Sorocaba, especialista pelo Conselho Regional de
Economia em avaliagdo Patrimonial. Atua na area de avaliagdo, auditoria e
pericia desde 1999. Desde a sua atuacdo na area de avaliagdo de empresas e
utiliza como principal ferramenta um Sistema de Projecdes Gerenciais, que
incorpora metodologia mencionada na literatura académica para analises e
avaliacdes de empresas. Avaliador estd apto a simular, em planilha eletronica, a
estrutura econdmico-financeira e de fluxo de caixa, de qualquer tipo de
sociedade, em diversos cenarios.

2.1 — Processo Interno de aprovacdo do LAUDO

O processo interno de avaliagdo e aprovagdo do
trabalho ora apresentado deu-se através de um comité formado por Graziela
Rocha Mattar, Gilson Popes de Camargo e profissionais externos a empresa,
com experiéncia em mercado de capitais e na area acad€émica, a partir da
exposi¢io feita pelo avaliador responsavel pela elaborag¢do do trabalho.
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) LAUDO DE AVALIACAO
3- DECLARACAO DA EMPRESA AVALIADORA

Na qualidade de avaliador eu Gilson Popes de Camargo CRE 31.451 - SP declara:

a) A Audit Oficcer — Auditoria, Consultoria, Pericia e Avalia¢des Patrimonial, através
de seu proprietario, gerentes e técnicos, inclusive aqueles que assinam esta avaliagio,
nido possuem qualquer tipo de valor mobiliario da empresa avaliada, de suas
controladas, coligadas ou da empresa controladora;

b) Audit Oficcer — Auditoria, Consultoria, Pericia € Avaliagdo Patrimonial confia
como sendo exatas e completas todas as informag¢des, fornecidas pela Téxtil Tabacow
S/A. Este relatorio esta sujeito a mudangas e corregdes e ndo existe nenhuma garantia
por parte da Audit Oficcer — Auditoria, Consultoria, Pericia e Avaliagdo Patrimonial
quanto a concretizacdo das projegdes financeiras demonstradas neste relatorio para
venda dos bens ora avaliado.

¢) o critério de avaliagdo escolhido para avaliar a Téxtil Tabacow S/A. € o que, na
opinido da Audit Oficcer — Auditoria, Consultoria, Pericia e Avaliagdo Patrimonial,
mostra-se o mais adequado, pelo fato da empresa estar em recuperacdo judicial;

d) Os avaliadores, ndo possuem qualquer tipo de conflito de interesse que possa
diminuir a independéncia necessaria para a realizacdo deste Laudo. Efetivamente,
nenhum tipo de operagdo, de participagdo societdria ou lagos de parentesco unem a
Téxtil Tabacow S/A. a Audit Oficcer — Auditoria, Consultoria, Pericia e Avaliagdo
Patrimonial e/ou seus avaliadores;
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4. CONSIDERACOES FINAIS

O estudo de natureza contabil efetuado nos documentos da
administracdo da empresa Téxtil Tabacow S/A., revelaram que dentro das condigdes do
mercado, ou seja, pela quantia mais provavel pela qual se negociaria voluntariamente ¢
conscientemente um bem, numa data de referéncia, dentro das condi¢cdes do mercado
vigente, os valor avaliados sdo:

1 — Téxtil Tabacow S/A.
Endereco: Av. Affonso Pansan, 1581, Americana Estado de
Sao Paulo.
Valor: R$ 20.277.989,00 (Vinte milhoes duzentos e
setenta e sete mil novecentos e oitenta e nove reais)

A confec¢do do LAUDO atendeu as normas fixadas para — Avaliacdes de Bens
¢ Procedimentos Gerais das Normas Técnicas vigente. O Sumario Executivo no referido
Anexo.

O Valor de mercado da Téxtil Tabacow., representado através da avaliacio dos
documentos acostados e pesquisa no mercado, é de RS 18.838.564,47 (Dezoito
milhdes oitocentos e trinta e oito mil quinhentos e sessenta e quatro reais quarenta e
sete centavos).
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5 ENCERRAMENTO

Nada mais havendo a considerar, encerra-se o presente Laudo
Técnico, processado em 10 (dez) folhas, 01 caderno que englobam o resultado dos
trabalhos desenvolvidos.

Esta ultima folha vai datada ¢ assinada, enquanto as demais e
0s anexos vao rubricados.

Estou a disposicdo para quaisquer esclarecimentos que se
fizerem necessdrio.

Sorocaba SP, 30 de Dezembro de 2013.

fm L
. //%{/m 7%

Gllson‘Popes d C

CRE 31.451 - SP
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TEXTIL TABACOW S/A.

Endereco: Av. Affonso Pansan, 1581
Americana - SP




LAUDO DE AVALIACAO

1. RESULTADO DAS AVALIACOES E RESUMOS

Dados da avaliacio

Solicitante: Téxtil Tabacow S/A.

Bens de propricdade de: Téxtil Tabacow S/A.
Localizagdo dos bens:

Bens da empresa estdo: Av. Affonso Pansan, 1581 — Americana SP

Data base dos valores: dezembro de 2013.

Finalidade: Avalia¢do para o processo de recuperacio judicial.

Tipo de valor apresentado: Valor de mercado para compra

Classificagdo quanto ao setor econémico: Industria Téxtil tapetes, carpetes etc.

Classificagdo segundo a situag@o dos bens: Bens instalados, integrados ao processo
operacional e administrativo.

Classificagdo dos tipos de bens avaliados:
Maquinas e equipamentos. Quanto a fundamentagdo os Valores apurados sdo: R$

8.567.559,24 (Oito milhdes quinhentos e sessenta e sete mil quinhentos ¢ cinquenta e
nove reais vinte e quatro centavos) yd
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CADERNO 2 AVALIACOES

A

TEXTIL TABACOW S/A.

Endereco: Av. Affonso Pansan, 1581
Americana - SP




LAUDO DE AVALIACAO

I. RESULTADO DAS AVALIACOES E RESUMOS

Dados da avaliacio

Solicitante: Téxtil Tabacow S/A.

Bens de propriedade de: Téxtil Tabacow S/A.
LLocalizagdo dos bens:

Bens da empresa estdo : Av. Affonso Pansan, 1581 — Americana SP

Data base dos valores: dezembro de 2013.

Finalidade: Avalia¢ao para o processo de recuperacio judicial.

Tipo de valor apresentado: Valor de mercado para compra

Classificag¢do quanto ao setor econdmico: Industria Téxtil tapetes, carpetes etc.

Classificag¢do segundo a situa¢do dos bens: Bens instalados, integrados ao processo
operacional e administrativo.

Classifica¢do dos tipos de bens avaliados:

Estrusora. Quanto a fundamentagdo os Valores apurados sdo: R$ 7.702.540,84 (sete
milhoes setecentos e dois mil quinhentos e quarenta reais oitenta e quatro centavos)

7
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LAUDO DE AVALIACAO

1. RESULTADO DAS AVALIACOES E RESUMOS

Dados da avaliacio

Solicitante: Téxtil Tabacow S/A.

Bens de propriedade de: Téxtil Tabacow S/A.
Localizagdo dos bens:

Bens da empresa estdo : Av. Affonso Pansan, 1581 — Americana SP

Data base dos valores: dezembro de 2013.

Finalidade: Avaliacio para o processo de recuperacio judicial.

Tipo de valor apresentado: Valor de mercado para compra

Classificag@o quanto ao setor econdmico: Industria Téxtil tapetes, carpetes etc.

Classificagdo segundo a situacdo dos bens: Bens instalados, integrados ao processo
operacional e administrativo.

Classificagdo dos tipos de bens avaliados:

Compressores. Quanto a fundamentagdo os Valores apurados sdo: R$ 168.182,00
(Cento ¢ sessenta e oito mil cento e oitenta e dois reais)
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CADERNO 4 AVALIACOES

A

TEXTIL TABACOW S/A.

Endereco: Av. Affonso Pansan, 1581
Americana - SP



LAUDO DE AVALIACAO

1. RESULTADO DAS AVALIACOES E RESUMOS

Dados da avaliacao

Solicitante: Téxtil Tabacow S/A.

Bens de propriedade de: Téxtil Tabacow S/A.
Localizagdo dos bens:

Bens da empresa estdo : Av. Affonso Pansan, 1581 — Americana SP

Data base dos valores: dezembro de 2013.

Finalidade: Avalia¢do para o processo de recuperacio judicial.

Tipo de valor apresentado: Valor de mercado para compra

Classifica¢do quanto ao setor econdmico: IndUstria Téxtil tapetes, carpetes etc.

Classificagdo segundo a situa¢do dos bens: Bens instalados, integrados ao processo
operacional e administrativo.

Classificagdo dos tipos de bens avaliados:

Moveis. Quanto a fundamentagdo os Valores apurados sdo: R$ 1.097.352,35 (Um
milhéo noventa e sete mil trezentos e cinquenta e dois reais trinta e cinco centavos)
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TEXTIL TABACOW S/A.

Endereco: Av. Affonso Pansan, 1581
Americana - SP




LAUDO DE AVALIACAO

1. RESULTADO DAS AVALIACOES E RESUMOS

Dados da avaliacio

Solicitante: Téxtil Tabacow S/A.

Bens de propriedade de: Téxtil Tabacow S/A.
L.ocalizac¢do dos bens:

Bens da empresa estdo : Av. Affonso Pansan, 1581 — Americana SP

Data base dos valores: dezembro de 2013.

Finalidade: Avalia¢do para o processo de recuperacio judicial.

Tipo de valor apresentado: Valor de mercado para compra

Classifica¢do quanto ao setor econdmico: Industria Téxtil tapetes, carpetes etc.

Classificag¢do segundo a situagdo dos bens: Bens instalados, integrados ao processo
operacional e administrativo.

Classificag¢do dos tipos de bens avaliados:

Informatica. Quanto & fundamentacdo os Valores apurados sd3o: R$ 251.245,00
(duzentos e cinquenta e um mil duzentos e quarenta e cinco reais)

fls. 590

ste documento foi assinado digitalmente por Tribunal de Justica Sao Paulo e VICENTE ROMANO SOBRINHO. Protocolado em 07/01/2014 as 13:27:12.

ﬁe impresso, para conferéncia acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/esaj, informe o processo 4004874-49.2013.8.26.0019 e o cédigo 34EAESG.
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TEXTIL TABACOW §S/A.

Endereco: Av. Affonso Pansan, 1581
Americana - SP



LAUDO DE AVALIACAO

1. RESULTADO DAS AVALIACOES E RESUMOS

Dados da avaliacao

Solicitante: Téxtil Tabacow S/A.

Bens de propriedade de: Téxtil Tabacow S/A.
Localizac¢do dos bens:

Bens da empresa estdo : Av. Affonso Pansan, 1581 — Americana SP

Data base dos valores: dezembro de 2013.

Finalidade: Avaliacio para o processo de recuperacio judicial.

Tipo de valor apresentado: Valor de mercado para compra

Classifica¢do quanto ao setor econdmico: Industria Téxtil tapetes, carpetes etc.

Classificagdo segundo a situacdo dos bens: Bens instalados, integrados ao processo
operacional e administrativo.

Classificacdo dos tipos de bens avaliados:

Veiculos. Quanto a fundamentagdo os Valores apurados sdo: R$ 284.891,00 (Duzentos e
oitenta ¢ quatro mil oitocentos e noventa e um reais)

// s 4
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Este documento foi assinado digitalmente por Tribunal de Justica Sao Paulo e VICENTE ROMANO SOBRINHO. Protocolado em 07/01/2014 as 13:27:12.
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CADERNO 7 AVALIACOES

A

TEXTIL TABACOW S/A.

Endereco: Av. Affonso Pansan, 1581
Americana - SP



LAUDO DE AVALIACAO

1. RESULTADO DAS AVALIACOES E RESUMOS

Dados da avalia¢io

Solicitante: Téxtil Tabacow S/A.

Bens de propriedade de: Téxtil Tabacow S/A.
Localizagdo dos bens:

Bens da empresa estdo : Av. Affonso Pansan, 1581 — Americana SP

Data base dos valores: dezembro de 2013.

Finalidade: Avalia¢fio para o processo de recuperacio judicial.

Tipo de valor apresentado: Valor de mercado para compra

Classifica¢do quanto ao setor econdmico: Industria Téxtil tapetes, carpetes etc.

Classifica¢do segundo a situagdo dos bens: Bens instalados, integrados ao processo
operacional e administrativo.

Classificac¢do dos tipos de bens avaliados:

Licencas. Quanto & fundamentagdo os Valores apurados sdo: R$ 766.794,04 (Setecentos
e sessenta e seis mil setecentos e noventa e quatro reais quatro centavos)
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